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Como interpretard
estados financieros

prender a entender y traducir estados financierps 5 sumamente importante para todos ios interesados en
la empresa, yva sean accionistas, clientes, proveadores, aoreedores, fisco, Inversionistas, auditores, autaridades

gubernamentales, asesores, entre otros, ya gque nos muestra lo que ha pasado, v esta pasando en el negocio, o

Que permite proyveciar [0 oue pasard con la empresa en términos de generacian de utilidades, rentat

1ad

ello gue su analisis permite estable
cer a direccion de la empresa v s

de deci

£s10s documentos son un componente indispen ihle de la mavor HuE 52 e
asl como cor

las operaciones
cotidianas de ésta, segun lo marca 13
Importancia en a empresas, conozca que factores evaluan rformacion anali

Aquil alaunas he

parie de las de

lones sobre préstamo, inversion v otras cuestiones de

Armignias Peac tiCas

para interpratar la informacion financiera,

{Que estados financieros existen

Generalmente para el andlisis de la situacion financiera de un necocio
estados financieros

- Balance general o de situacion financiera

- Estado de resultados o estado de pérdidas y ganancias

« Estado de crigen y aplicacion de recursos o de flujo de efectivo

e recanocen los siguie




- — { Balance General

Representa una "foto instantanea”de |a situacion financiera de |a empresa,
&5 decir de los bienes y derechos, deudas y obligaciones, asi como del paltri-
monlay utilidades del negocio, lo relativo a“instantaned”se reflere a un instante
| en el tiempo, es decir, 25 un decumento estatico por lo cual hay que recordar
que suinterpretacion abarca solo un periodo en el tiempo, por ello, que en sus
encaberados se describe como “balance general delaempresa X, 54 de (W del |
de Enero del 2006 gl 31 de Diciembre del 20067

El Balance se integra por las siguientes cuentas:
= B
Pasivo (Deudas y obligaciones)
Activo (Bienes y derechos) PC-Circulante o de corto
plazo (mayora unario}
AC-Circulante o de corto plazo = Proveedores
(mayor a un ano) « Acreedares
- Caja - Ctas por pagar
« Bancos
» Clientes. PF-Fijoodelargo Ja :.-.":T““'";-m sl
- Inventario + Créditos de largo plazo
-+ Deudas a mas de un afio
AF-Fijo o de largo plazo abdifeadaiabil

{mienor de wn afo)
+ Inversiones de largo plazo
+ Maguinaria
« Edificlos

AD-Diferido
« Marcas y patentes
» Publicidad




— ( Flujodeefectivo )

If LN a !

Este es uno de los mas importantes para la interpretacion linanciera, ya que mide

las origenes y las aplicaciones de recursos que la empresa ha tenido en un peric-

do determinado, es decir, cuanto v de ddnde se ha originado el dinero y el desting
del mismo.

C0- Caja periodo anterior

{+/-) P\/-Partidas virtuales = Depreciaciones y amaortizaciones

{+/-) OyAQ-Origenes y aplicaciones operativas (mayores a un ano)
{+/-) OyAl -Origenes y aplicaciones de inversian (menores a un ano)
Col+/-|PV(+/-)OyAD(+/-)0yAl= Caja periodo actual

Los tres estados financieros presentados no son independientes uno de otro, 85
tin unidos en el sistema, va gue el balance general depende de la informacion
final presentada por @l estado de resultados y el flujo de efective depende de la
informacién proporclonada en dos imtervalos de tiempo del balance general y del
estado de resultados, Como se muastra
en el sigulente diagrama

Herramientas de analisi

para lainterpretacion

Unawez reunida la informacion ants-
rior podra empezar su interpretacion
y analisis, partiendo delos sigulentes tres
métodos recanocidos de analisis de la
infarmacian financiera

Balance General
31 Dic 2006

Balance General
31.Dic 2005

Analizis vertical de 1a informacion

Seemplea para analizar la informadcitn
enun periodo determinadoy se puede
analizar de varlas maneras
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Razones financieras,

Es decir, la razon expresada como: porcentaje de las cuentas o
relaciones de magnitud que hay entre dos cifras y que dan un senti-
do interpretativo a la informacidn financiera presentada; éste tipa de
andiisis para ser Interpretativo, debe de acompanarse de una compara-
cion de estas razones con otras empresas similares en el rame, ya que
|la sola evaluacion de &stas no explica lo bueno o malo de la adminis-
tracion de la empresa, por ejemplo, el hecho de que la razdn de |i-
quidez seaigual a 1.5 noes bueno ni es malo hasta que se compara
con el promedio del ramo o de empresas similares; a continuacion en-

listamos algunas de las principales razones financieras a evaluar:

Rarones de rendimiento: &sras
razones muestran la efectividad en su
administracion,

1. Efectividad Neta

-nos muemahapmpm:ldrn de

utilidades versus lasventas oloqueeslo
misrnao"Porcada pesoen ventas, setiene
% pesos en utilidad neta’

1. Rentabilidad de accionis

- nas muestrala
rentabilidad de los acCionistas en
relacidin 3 su aportacion, es decir *Por
cada peso aportado, se generaron X
pesos e utilidad”

« Rarones de Actividad: Miden el
grado de efectividad con la gue |a
empresa aplica sus recursos.,

1. Rotacidn de activas:

- nos muestra la propor-
cion de ventas en relacidn con la
Inversion, ya que a mayor proparcion
mejor se estan utilizande o rotande
s activios.

2. Rotacion de Inventarios:

- mide la velocidad
de movimiento del Inventario ya que
@ mayol proporcian, mejor se estan
utilizando o rotandolos inventanos, con
bo cual el ciclo operativa (periode de
tiempd que tarda en transfdrmarse en
efectivialas ventash se reducey portan-
t0 se aumenta el mamgen de maniobra
del efectiva,

3. Costo de financiamiento

- 25t razon nos explica el
percentaje de interds que se paga par
los eréditos contratados, a medida gue
asta razon Incrementa, &s en la medi-
da que los intereses incrementan.

» Rarones de Apalancamignto:
Miden el grado en el cual la empre-
53 ha sido financiada por pasivos,

1 Apalancamiento Tatal:

' - mide el porcenta-
jede actlvuf. que ha sido financiado
por deudas,

1. Intereses pagadm pmln Dpﬂidﬂn.
1 § IS e

- rnIde El pnrcenl;ajedein*

tereses que representan los resulta-

dos operativos, si esta razon se in-

vierte (Resultados antes de impuestos

{ Intereses pagados) entonces nos

dliria “cuantos pesos generd en la

operacion de la empresa por cada
peso de interés pagada’,

Hzzones de liguldez: Mide la ha-
bilidad de la empresa para satisfacer
sus obligaciones de corta piaza.

Ligutdez T

- nos dice "Cudntos pesps de
activoacorto plazo tengo por cada pe-
so de pasivo a corto plazg’y por tanto
tener cublertas mis necesidades de Ii-
quidez en el corto plazo.

2. Prueba Acido: f ek

WanE =58
denamina aslya que representa una
verdadera prueba de llquidezya que
al restarle los inventarios al activa de
carto plazo seve la capacidad real de-
la empresa para cubrir obligaciones
de corto plazo (solvencia inmediata),
esta razan es muy empleada para
empresas cuyo ciclo productivo es
muy amplioy por tanto [a realizacion
de inventarios a efectivo puede tar-
dar mucho tiempo.

« Razrones de valuadon: son medi-
das de desempefio completas ya que
combinan las razones de riesgo y
rendimiento cuyo proposito consiste
en medir la habilidad para crear valor
da men:ada dela empresd

1.UPA ! fe
- representa el numero tie pe-
sos de utilidad por accidn que ge-
nerd la empress, dsta razdn es Util para
COMPAarar como inversionista cuan-
todinero por accién generan lasem-
presas, lo anterior medido con varia-
bles de riesgo y de otros andlisis
determinan la decision en inversion.




Anadlisis | intal de la informacion,

Este tipo de analisis se hace de la misma

maneraque enelanalisis anterior vertical)
pEro comparativamente con dos periodos
de tiermpo, es decir, se comparan los prir-
cipales cambios que ha habido entre un
CICI0 Y TR0 [y 588 por pofcentajes O razones
financieras) siempre cuidando que los
periodos sean iguales v con el abjeto de
detectar cambios significativos o senales
que determinen alertas respecta de las
decisiones de la administracidn, como por ejemplo un cambio en la razdn de rotacion
de inventarios de 60 dias a 120, pudiera indicar mermas en los inventarios o la calda de
algunas ventas por la acumulacion de inventarios; otra sefial de alerta puede ser el cam-
bika en la estructura porcentual de los costes, es declr, pasar de un 60 por ciento del cos
o como praporcion de ventas a 75 por ciento implica; una disminucian en el margen
bruto del producto; alza en el precio de insumos; baja en precios debido a la competen-
cla o una combinacidn de ambos, en cuyo caso representa una sefial de alerta,

Con éste tipo de anallsls podemaos medir la rentabllidad, actividad, los a
tivos en manas de acreedores, las candiciones de liguidez v finalmente el
valor contable de la empresa; por o que al comparar dichas razones con el
promedic de empresas similares en el ramo, podemos determinar la efe
tividad de [a administracidn del negocio

Este analisis es muy Gtil cuando se quiere medir las ts nci Iministracién
de la empresa, es decir, #n el tiempo, como han mejorad I rado los niveles
de valuacidn y por tanta, determinar hacia ddnde va ds } ndencias
gue nos marca este tipo de analisis

Andlisis del Cash Flow o flujo de efectiva

Este andlisis al igual gue |os anteripres es mas interpretativo v consiste en analizar
los principales origenes y aplicaciones de efectivo y ver qué tan consistentes son
con el tipo de empresa, el periode de expansion que tiene, las politicas de Inver-
sion, etcetera.

Supongamos gue se muestra en los flujos de efectivola aplicacion importante de
efectivo a las inversiones fijas como puede ser magquinaria, sin embargo, si se mira
la capacidad actual instalada v los niveles de produccion v venta que se han tenido,
posiblemente no se justifiquen los niveles de Inversion en activo, otro ejempla, nos
puede decir de donde se han ariginado los principales recursos para financiar las
Inversionas en planta, ya que astos na siempre proceden de las ventas y eso 25 lo
maravilloso de este tipo de andlisis,

Este andlisis es muy empleado entre accionistas sobre todo cuando de
sean valuar el valar economico de la empresa trayendo los fujos futurms
a una tasa de descuento, asimismo los acreedores bancarios utilizan este
andlisis para medir la capacidad de generacidn de flujo operative para pa
gar el crédito sollcitado por la empresa




Para analizar dichos estados se
plantean cigrias términas Qued veces
no fenemos clares o confundimos,
agui los mds empleadas.

Liguidez - Nos sirve para evaluarcon
cuanto dinero contamaos en determi-
nado momento para cubric nuestras
deudas con Auesiros acreedores. Su
medicidn se puede realizar medianie
ung resta del dinero con el que conta-
mos menos el dinero que debemaos,

Sohvencia.- Esta evaluacion nos ayu-
daasaber hasta que grado podemos
endeudamos o estamos endeudados.
Para saber dicho criterio necesitamas
diviclir el dinera con el que confamos ern
determinado mamento entre el dinero
que le debernos a nuestros acreedores.

Rentabilidad - Dicha razon nos sirve
para evaluar el grado de utilidad que
estd teniendo por las ventas. Para
medirla de una manera fdoll podemos
hacer ung divisién de la utilidad
entre ventas.

Crecimiento.- Nas sirve para evil-
fuarel incremento del valor de la em-
presa. Se mide en funcidn del incre-
mento de los actives de la empresa
conformea sus pasives, conforme el
ovance del fiempo,

Punio de equilitrio.- El cual nos
quiere decir que cantidad de produc-
tos o servicios debe vender para cubrif
al menos los gastos operativos de la
empresa. Se puede medir fdcilmente
haciendo un comparativo. entre las
ventas mensuales y fa suma de todas
lasefggaciones por mes, cuando sean
lguales estaremos en el purtode equi-
libric y en medida que las ventas lo re-
basen estaremos obteniendo margen de
utilidad.

Retarne de lg inversién.- Se refiere
al punto envel cual las wtilldades refle-
jadaseneleéstado financiero resultar ser
iguales al montode la aportacion dela
Smresd,

Mauricio Ortiz

Estos tres tipos de andlisis no soen exclusivos ni excluyentes,
existan muchos mas que los expertos han desarrollado de acuer-

da al perfil gue ya comentamaos ¥ que generalmente se toman
fos tres analisis JUnos parala evaluaciin e interpretacion hinancwera
de la empresa,; otro punio importante consisie en saber que la
interpretacion experta basada en la percepcion del analista para
la previsidn futura de la empresa (que s loque finalmente gue
remos saber independientamente del perfil de usuario, gue va
a pasar con la empresa basado en lo gue ha sucedidoy en las
decisiones de la administracion) es muy impartante ya que fa
experiencia en el sector o ramao, la suma de elementos cualita-
tivos al andlisis v la entrevista con los administradares de [a
empresa, nos daran un mejor diagnaostico e interpretacion
fespecto de la situacion financiera de la empresa

Par dltimo recuerde gue la contabilidad
g% Unica (o puede haber dos o mas tpos
de informacian financiera) por lo que
usted puede hacer las Interprefacionas

quie quierajugando con los nameros del
H JUC

balance o del estado de resultados y ACERCA DE LOS AUTORES
sacando de ésta forma algunas conclu Lizbeth Alavez

siDNes No SN antes comao va camenta Liceniciada en Administracidn y Finanzas
ba sumarle aspectos cualitativos y Com EEp-?ﬂﬂh'SlﬂEﬂ T2rmas P}HTIE e

pargalivios para qQue 2405 NUMEeras tengan
alguna relevancia.

lizalaver@hotamil.com
Mauricio Ortiz

administracion, crédit, mversiones y finanzas.

Asesor de incubadora en Fundacion Proemiple
megitiz@proemplen.ong my




